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Resumo

Este estudo investiga os efeitos da Lel n° 13.303/16, conhecida como Lei das Estatais, sobre
as sociedades de economia mista (SEM) no Brasil. O foco recai sobre a relagdo de agéncia
entre o Estado, como acionista controlador, e os investidores privados. O objetivo € avaliar
se anova legislacdo contribuiu para alinhar os interesses da administracéo aos dos acionistas
de longo prazo, aém de verificar seu impacto no desempenho organizacional e no valor de
mercado dessas empresas. Para contornar problemas de endogeneidade, foi adotado um
guasi-experimento, combinando o modelo de Diferencas em Diferencas (DiD) com atécnica
de pareamento por vizinho mais préximo (nearest neighbor). Com essa abordagem, foram
estimados os efeitos da implementacdo da Lei sobre trés variaveis: governanca corporativa,
retorno sobre ativos (ROA) e Q de Tobin. Os resultados n&o indicaram mudangas
estatisticamente significativas nessas variaveis apés a entrada em vigor da Lei. Isso sugere
gue seu impacto pratico foi limitado. Uma explicacdo possivel é que os investidores ndo
enxergaram protecdo efetiva contra interferéncias politicas. Além disso, como as SEM ja
seguiam normas anteriores, a nova legislacdo pode ndo ter representado uma mudanca
suficiente na governanca para afetar significativamente sua avaliagdo de mercado.



